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La modificacién propuesta a la Directiva Solvencia Il busca fortalecer la supervision
financiera en la Unién Europea, mejorar la calidad de la informaciéon proporcionada
por las empresas de seguros y abordar los riesgos de sostenibilidad.

Estas medidas tienen como objetivo promover la estabilidad y la transparencia en
el sector asegurador, asi como fomentar la inversion a largo plazo para apoyar la
recuperacion econémica.

Las principales dreas modificadas corresponden a requisitos de divulgacion,
medidas de proporcionalidad, auditoria de informes financieros, ajustes en el
cdlculo del capital de solvencia, condiciones de aprobacién para evaluaciones,
ajustes en la estructura de tipos de interés y en el ajuste por volatilidad.
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4|6 Proporcionalidad

o cQué se modifica?

El nuevo criterio de proporcionalidad busca reducir la complejidad operativa y la
carga para las aseguradoras mds pequenas o monolinea. Los cambios son:

Elevar los umbrales para eximir a un mayor nimero de entidades del alcance de
Solvencia ll.
Introduccién del concepto de “Entidades pequefias y no complejas”.

Nuestros servicios

)

Asesoramiento para determinar la aplicabilidad de Solvencia Il de acuerdo con
las modificaciones planteadas en la Directiva.

Informe experto sobre el andlisis del perfil de riesgo de la compania que permita
asegurar la continuidad del cumplimiento frente al regulador como empresa
pequenay no compleja.

Evaluacién y clasificacién de la entidad bajo los dmbitos de vida, no vida y mixtas
y cumplimiento de sus requisitos para ser consideradas como pequeias y no
complejas.

Asesoramiento en la solicitud de exenciones para el reporte de informacién al
regulador (RSR, SFCR, requisitos generales de gobierno, ORSA, provisiones
técnicas, riesgo de liquidez, cambio climatico y SCR).

Formacién y capacitacion del personal en relacidn a las implicaciones relativas a
los criterios de proporcionalidad.

Pre- Sl review Post-3ll review

Fuente: Afi a partir de cdlculos de balances y PyG depositadas y recopiladas en DGSFP. Ejercicio
realizado con cifras de 2022.
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A, SCRTipo de interés

o cQué se modifica?

¢ Implementacién de shocks absolutos y relativos en escenarios de alzas y bajas de
tipos de interés.

e Aplicacion de un shock a la baja incluso a tipos de interés inicialmente negativos.

¢ Introduccidn gradual de ajustes a lo largo de un periodo transitorio de hasta cinco
anos.

Nuestros servicios

e Andlisis de impacto en las carteras del cambio en la metodologia de cdlculo del
riesgo de tipos de interés.

¢ Desarrollo de estrategias de gestion de riesgos adaptadas a los nuevos
requerimientos de capital por riesgo de tipos de interés.

¢ Evaluacién y adaptacién de herramientas y tecnologias para facilitar la
implementacion de los nuevos cambios.

e Asesoramiento en la actualizacion de politicas y procedimientos internos para
cumplir con los nuevos requerimientos.

e Formacién y capacitacion del personal en las implicaciones y ajustes necesarios.
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%% Cambios en el calculo SCR
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cQué se modifica?

e Modificacion de los criterios para delimitar el concepto de renta variable a largo
plazo, con su tratamiento de carga de capital diferenciado.

e Empresas pequenas y no complejas pueden utilizar un cdlculo simplificado de los
SCR, siempre y cuando el riesgo individual simplificado sea inferior al 2% del BSCR
y la suma de ellos sea menor al 10% del BSCR.

e Utilizacién del método estdndar cada dos afos en el cdlculo de los requerimientos
de capital en los modelos internos.

} e Monitorizacién por parte de EIOPA en relacion al tratamiento prudencial de los

riesgos ambientales, sociales y aquellos relacionados con las catdstrofes
naturales, asi como su posible inclusién en la férmula estdndar.

Nuestros servicios

e Andlisis de la casuistica del subconjunto de inversiones de largo plazo para su
correcta clasificacion.

¢ Verificacion de los criterios necesarios para lograr el calculo simplificado de los
riesgos asociados a las inversiones de renta variable a largo plazo, seguido de la
evaluacion e implementacion de los métodos de cdiculo.

e Apoyo en el desarrollo de estrategias de gestion de riesgos alineadas con los
requisitos de capital de solvencia establecidos en la normativa Solvencia ll.

e Asesoramiento y supervision en la aplicacion del método estdndar a los modelos
internos utilizados por las entidades.

e Formacién y traspaso de conocimientos al personal de la entidad en los distintos
dmbitos afectados en materia de SCR.




k¢ Extrapolacién ETTI

cQué se modifica?

e Se establece un nuevo
enfoque para la extrapolacion
de la estructura temporal de — : g
tipos de interés sin riesgo,
considerando la utilizacién de —T v
un mayor namero de B
instrumentos financieros.
e Existe la posibilidad de aplicar —_——

) un mecanismo de A% P
introduccién progresiva de la = N T
nueva metodologia de "
extrapolacion de la estructura

temporal de tipos de interés
sin riesgo.

Nuestros servicios

e Asesoramiento especializado para efectuar la adaptacién de herramientas y
tecnologias para incorporar la nueva metodologia de extrapolacion de la
estructura temporal de tipos de interés sin riesgo, asi como el mecanismo de
introduccidén progresiva.

e Inclusién en el proceso ORSA con el fin de garantizar una gestion eficaz del riesgo
de tipos de interés.

e Formacién del equipo responsable del proceso de derivacion de curvas.
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Z/\EZ Ajuste por volatilidad

o cQué se modifica?

El ajuste por volatilidad pretende mitigar el efecto de posibles exageraciones en los
diferenciales de los bonos (volatilidad artificial).
Se sugiere que el nuevo ajuste conste de dos elementos:

o La volatilidad por moneda

o El macroajuste por volatilidad se aplica cuando el pais excede ciertos umbrales.
Con el fin de evitar efectos de sobre o infracompensacion, se utilizardn ratios
especificos de cada empresaq, teniendo en cuenta la composicidn de su cartera.
Asimismo, se introduce la posibilidad de aplicacidon de un nuevo ajuste dindmico
por volatilidad (DVA) en el marco de modelos internos.

Nuestros servicios

Asesoramiento en el cdlculo del nuevo ajuste de volatilidad en las carteras de la
entidad. Soporte metodolégico a la entidad.

Andlisis de impacto de la volatilidad debido a variaciones de los activos por
movimientos en los spreads y cambios en el valor de las provisiones técnicas de
la entidad.

Supervisién en la correcta integracion de los cdlculos sugeridos por EIOPA,
segregando la volatilidad en volatilidad por divisa y macroajuste por volatilidad.
Esto incluye cambios en el ratio general de aplicaciéon (GAR), la correccidn por
riesgo spread de la moneda y la integracién de los ratios de correccidn por
riesgo especificos de cada entidad.

Evaluacién del modelo de negocio de la entidad aseguradora para mejorar la
gestion de riesgos asumidos en las carteras, con el fin de mitigarlos.

Andlisis de la sensibilidad ante cambios en la composicion de su balance
econdémico.

Formacién y capacitacion del personal en las tareas asociadas, mantenimiento
de los procedimientos para la completa interiorizacion por parte de la entidad.
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<~ Ajuste por casamiento

cQué se modifica?
e Se podrdn adoptar reglamentos para establecer los criterios de admisibilidad de
activos con el fin de evitar practicas divergentes.
e Se permite presuponer una diversificacion plena entre activos y pasivos de la
cartera de MA (Matching Adjustment) y el resto de la empresa en el cdlculo del
capital de solvencia obligatorio (SCR).

Nuestros servicios

e Consultoria especializada en la implementacién del ajuste por casamiento.

¢ Andlisis de la cartera de activos y obligaciones para cumplir con los criterios de
admisibilidad.

e Evaluacién de la diversificacién de riesgos para el cdlculo del capital de
solvencia obligatorio.

e Formacién y capacitacion del personal en materia del ajuste por casamiento.

Sin ajuste por casamiento (MA) Con djuste por casamiento (MA)

FF. PP.
Valor Valor
mercado mercado
activos Valor activos -
pasivos “ <?r
pasivos

 afi



[ Pilaril

o cQué se modifica?
Requisitos cualitativos incorporados en la Evaluacion de Riesgos y Solvencia (ORSA)

* Incorporacion de nuevos requisitos de gobernanza: segregacion de personal
para el desempefio de las funciones clave. La combinacidn de funciones sélo serd
permitida cuando la entidad sea declarada como empresa pequefna y no
compleja.

* Incorporacion de nuevos riesgos en la gestion: ciberseguridad, riesgo de liquidez
y riesgo de sostenibilidad.

* Incorporacion de consideraciones macroprudenciales: andlisis de la situacién
macroecondmica.

* Incorporacion de la materializacion del cambio climatico: evaluacion de
impactos.

Nuestros servicios

Requisitos cualitativos incorporados en la Evaluacion de Riesgos y Solvencia (ORSA)

e Andlisis gap del informe ORSA y adaptacion a las modificaciones normativas.

e Herramienta AfiORSA [ AfiALM para obtener proyecciones del balance econémico
(activo y pasivo), SCRy ratio de solvencia bajo distintos escenarios.

e Asesoramiento en la combinacién de las funciones clave, asi como la posterior
notificacion a la autoridad supervisora del cumplimiento de las
responsabilidades correspondientes.

e Consultoria especializada en la implementacién de medidas de ciberseguridad,
evaluacion de los planes de liquidez tras los ajustes de volatilidad y orientacion
en la aplicacion de los requisitos relacionados con el riesgo climdatico.

e Evaluacién de mercados financieros y macroeconémicos para el posterior
desarrollo de estrategias de inversion y su inclusion en el ORSA (area de andlisis
econémico y de mercados).

e Supervisién en la identificacidon de la exposicién de la entidad ante los escenarios

> de cambio climatico, disefio e implementacién de estos escenarios, revision de
los escenarios definidos por la entidad y cdlculo de los mismos.
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Il Pitarn

o cQué se modifica?
Informe sobre situacion financiera y de solvencia (SFCR)

e Cambio en la estructura del informe.

e Incorporacién de excepciones para empresas de (rea)seguros cautivas y
empresas pequenas y no complejas.

e Incorporacién de nuevos datos cuantitativos relativos a la VA (Volatility
Adjustment), SCR de tipos de interés y metodologia de extrapolacién de la
estructura temporal de tipos de interés sin riesgo.

Nuestros servicios
Informe sobre situacion financiera y de solvencia (SFCR)

Desde Afi ofrecemos un servicio de consultoria especializada en cumplimiento
normativo y estructuracion de informes financieros y de solvencia para empresas de
seguros. Esto también incluye:

Asesoramiento sobre la adecuacion de la informacién divulgada
Implementacién de cambios en la estructura de los informes

Gestidn de plazos de presentaciéon

Preparacion para auditorias.




Afi es una compania espariola lider en asesoramiento, consultoria y formacion
independiente en economia, finanzas y tecnologia. La empresa fue fundada en 1987
pOor un grupo de destacados académicos y, desde entonces, se ha convertido en un
referente en la prestacion de servicios y productos para el dmbito financiero. Nuestro
equipo esta formado por mas de 200 profesionales altamente cualificados, entre los
que se incluyen mas de una veintena de socios.

Contacto

Para mds informacién contacta con:

. Aitor Milner
Socio director
amilner@afi.es

Moisés Herndndez
Consultor

— mhmorales@afi.es
[

Ignacio Blasco
Consultor
iblasco@afi.es
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