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Estonia:
un nuevo miembro

del club del euro

Tras tan s6lo siete afios de su incorporacién a la Unién Europea, Estonia ha conseguido cumplir con los criterios de
convergencia, lo que posibilita a la mds pequefia de las tres repiblicas balticas a integrarse en la Unién Econémica y
Monetaria el préximo 1 de enero de 2011. Tras un lapso de dos afios, en los que no se habian materializado nuevos
ingresos, Estonia se convierte en el décimo séptimo pais en adoptar de forma autorizada el euro. Después de Estonia, no
se espera ampliar la membresia hasta, por lo menos, el afio 2014. Quiza entonces la actual crisis del euro sea cosa del

pasado.

Verénica Lépez Sabater

1 pasado 13 de julio, el Consejo de la Unién Euro-

pea autorizé formalmente el ingreso de Estonia

en la Unién Econémica y Monetaria. La fecha
efectiva de ingresé serd el préximo 1 de enero de 2011y
el tipo de cambio establecido de un euro por 15,6466 co-
ronas estonias.

Con una superficie total de 45.000 km® y 1,3 millo-

nes de habitantes, Estonia es la més septentrional y pe-
quertia de las tres republicas balticas. Recuperada su
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independencia de la Unién Soviética en 1991, ha vivido
dos vertiginosas décadas en las que se han sucedido pe-
riodos de espectacular crecimiento y colapsos econémi-
cos sin precedentes. La traumadtica salida de la 6rbita de
Rusia de la que atn tuvo que sufrir de pleno la crisis de
1998, el inmediato ingreso en la Unién Europea (2004) y
la irrupcién de la crisis financiera internacional (2007)
han condicionado el devenir de este pequerio pais, que,
a pesar de lo anterior, ha conseguido cumplir en tiempo
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y forma con los criterios de conver-
gencia Maastricht para su ingreso
en la Unién Econémica y Moneta-
ria.

La economia estonia, una de las
mas sacudidas por la crisis
financiera internacional,
consigui6é abandonar el estado
de recesién profunda al final del
pasado afo

Estonia disfruta de una orogra-
fia plana, de numerosos lagos e islas
y de ser frontera natural con el mar
Béltico. Su territorio es fundamen-
talmente agrario y forestal y su eco-
nomia estd basada en la produccién
de maquinaria, la industria agroali-
mentaria, la metalurgia, la indus-
tria quimica y los derivados de la
madera. Es, como destacé en fecha
reciente la OCDE en su invitacién a
que Estonia ingrese en el club de las
hoy 31 economias mas desarrolla-
das, modelo y lider mundial de poli-
ticas innovadoras de desarrollo del
gobierno y comercio electrénico.

Vista aérea de la capital de Estonia, Tallin.

La economia estonia, una de
las més sacudidas por la crisis fi-
nanciera internacional, junto con
la de sus vecinos letones y litua-
nos, consiguié abandonar el estado
de profunda recesién al final del
pasado aflo, gracias fundamental-
mente a la recuperacién de la de-
manda externa. El PIB, tras
retraerse en un 14% en 2009, se ha
comportado de forma positiva este
aflo que ahora termina y las expec-
tativas para 2011 son asimismo po-
sitivas, alcanzado las previsiones
la cifra del 3,5% segin el Fondo
Monetario Internacional. Todo ello
matizado, no obstante, por la grave
situacién de desempleo que sufre
la poblacién estonia -drama que la-
mentablemente conocemos bien en
nuestro pais-, en cotas del 16%.
Junto al elevado desempleo, la
amenaza de la inflacién -sobre la
que ya el Banco Central Europeo
advirti6 dias antes de la reunién
de julio del Consejo de la Unién Eu-
ropea que aprobé el ingreso de Es-

tonia en el euro- se ha materializa-
do de forma rotunda y antes inclu-
so de lo previsto.

EXAMEN DE CONVERGENCIA
SUPERADO

Todos los criterios de convergencia
de los que Estonia se examiné han
sido cumplidos razonablemente. La
tasa de inflacién ha venido situdn-
dose por debajo del valor de referen-
cia del 1% desde diciembre de 2009,
aunque, en la actual coyuntura y
desde el segundo trimestre de 2010,
el crecimiento de los precios se ha
acelerado antes de lo previsto. En
los tltimos afios, el crecimiento de
los precios ha experimentado un
comportamiento errdtico, alcanzan-
do los dos digitos en 2008 y sufrien-
do una espectacular caida en 2009,
cuando las presiones de la demanda
interna dejaron de actuar a pesar
del efecto contrario que ejercieron
el incremento de los precios inter-
nacionales de las materias primas y
energia. Tal es asi que la inflacién
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llegé a ser negativa a partir de la se-
gunda mitad de 2009 y hasta el mes
de marzo de 20r10. Para 2011 la Comi-
sién Europea estima que la infla-
cién alcance el 2% debido
fundamentalmente al incremento
de los impuestos indirectos. El con-
sumo y los salarios nominales, tras
el dréstico recorte impuesto por la
crisis, no se veran en una senda al-
cista hasta bien entrado el 2011. EL
reto a medio plazo en cuanto al con-
trol de la inflacién, dependera del
desarrollo que el pais alcance en
materia de productividad y de nego-
ciacién de salarios principalmente
en el sector publico.

En cuanto a las cuentas publi-
cas, y como resultado del fortisimo
plan de ajuste estructural acometi-
do por las autoridades para evitar
el colapso del pais, el déficit publi-
co cerrd en 2009 por debajo del ni-
vel del 3%, con el que el pais
comprometié su ingreso en la mo-
neda unica y que espera hacer des-
aparecer en 2013. La deuda publica
se situd en 2009 en niveles muy ba-
jos (7,2%), estimando alcanzar el
12,4% en 20II.

Ahora que el pais ha conseguido
cumplir con los requisitos para su
ingreso en el euro, es momento de
centrar sus esfuerzos en reducir el
desempleo, probablemente por la
via de la recolocacién de desemplea-
dos en el sector exportador, a través
de las oportunas reformas estructu-
rales.

Ahora que el pais ha conseguido
cumplir con los requisitos para
su ingreso en el euro, es
momento de centrar sus
esfuerzos en reducir el
desempleo

En materia de estabilidad cam-
biaria, la corona estonia o kroon
viene participando en el mecanismo
europeo de tipos de cambio (ERM II,
por sus siglas en inglés) desde junio
de 2004, afio de su ingreso en la
Unién Europea, y ha operado inin-
terrumpidamente en un régimen
cambiario desde la reintroduccién

El euro comenzé a funcionar como moneda tnica el 1 de enero de 2002, momento en el
que 12 paises, entre los que se encontraba Espafa, inauguraban el uso y la circulacién de
la nueva moneda. Tras el lanzamiento original, cuatro han sido las incorporaciones
posteriores: Eslovenia (2007), Malta y Chipre (2008) y Eslovaquia (2009). Después del
ingreso de Estonia, no se esperan incorporaciones adicionales hasta, como pronto, el afio
2014, en el que estd previsto que Polonia ocupe el puesto décimo octavo del club del

euro.

El euro se encuentra en horas bajas fruto de la crisis financiera internacional originada
en Estados Unidos, crisis que ha revelado, por un lado, la imperante necesidad que en
Europa existe de profundizar en las reformas para adecuar el mecanismo de
funcionamiento de la unién monetaria y, por otro, las graves debilidades y vacios
existentes en el gobierno econémico de la Unién Europea. Cémo se resuelvan las crisis de

deuda griega e irlandesa determinara su futuro.

de la corona como moneda nacional
en 1992, inicialmente vinculada al
marco alemdn y, posteriormente, al
euro. El sector exterior estonio se
encuentra hoy en situacién supera-
vitaria tras varios afios de fuertes
déficit que alcanzaron niveles del
18% en 2007.

RELACIONES BILATERALES CON
EspAaNA

Destino turistico excepcional, la Re-
publica de Estonia es un gran desco-
nocido para la gran mayoria de
nosotros. Asi lo reflejan también los
escuetos indicadores que recogen la
intensidad de nuestras relaciones
bilaterales con este pais que duran-
te décadas pertenecié a la antigua
URSS y que, desde su independen-
cia, mantiene estrechisimas relacio-
nes con los paises nérdicos,

Muro de antigua fortaleza en Tallin.

especialmente con Finlandia, cuyas
lenguas comparten muchas simili-
tudes.

Con un 75% de su comercio in-
ternacional destinado al mercado
europeo, Espafia no se encuentra
entre los destinos exportadores. Es-
tonia tampoco se encuentra entre
los primeros puestos de nuestros
mercados de exportacién. Como
ejemplo, sefialar que el valor de las
exportaciones en el altimo aflo
(2009) se mantuvo en torno a los 70
millones de euros (con un saldo de
la balanza comercial negativo de 4,5
millones de euros), lejos de la cifra
récord registrada en 2006, afio en el
que las exportaciones espaiiolas a
aquel pais superaron los 200 millo-
nes de euros (con un saldo también
negativo de 7,5 millones). Los valo-
res registrados en la primera mitad
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Torre gética del ayuntamiento de Tallin con modernos edificios del distritio financiero al fondo.

del afio 2010 anuncian una caida,
tanto de importaciones como de ex-
portaciones, mdas acusada en el pri-
mer rubro.

El principal rubro importado
por nuestro pafs en 2009 corres-
ponde a combustibles y aceites mi-
nerales, representando cerca del
50% del valor de las importaciones
procedentes de Estonia. Le siguen
mobiliario (12%), cereales (8%),
fundicién de hierro y acero (8%),
madera y sus manufacturas (6%),
pescado, crustaceos y moluscos
(5%) y mdquinas y aparatos meca-
nicos (2%). Por su parte, nuestras
exportaciones se encuentran algo
mas diversificadas y lideradas hoy
por el sector textil: prendas de
vestir (11,5%), frutas (10,5%), bebi-
das (8%), aparatos y materiales
eléctricos (7%), médquinas (7%) y
aluminio y sus manufacturas
(6%).

Las inversiones estonias en
nuestro pafs y las de nuestro pafs
alli se han caracterizado por su re-
ducido tamafio. Destacan, sin em-
bargo, las inversiones que en 2007
se registraron en el sector de la
construccién e inmobiliario de

nuestro pafs por aproximadamente
dos millones de euros. Ese mismo
aflo, empresas espafiolas del sector
energético realizaron inversiones
por mdés de ocho millones de euros,
siendo el valor acumulado de inver-
sién por todos los sectores para el
periodo 2005-junio 2010 algo supe-
rior a los nueve millones. Las prin-
cipales empresas espafiolas que
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invierten en Estonia son Grupo Ura-
lita, Grupo Inditex, Punto Fa, S.L.
(Mango) y Grupo Calidalia (sector
alimentacién).

En los préximos afios, veremos
si el ingreso de Estonia en la mone-
da dnica se constituye en un factor
dinamizador de nuestras relaciones
econémicas con este pais y sus mas
inmediatos vecinos ::

Balanza comercial hispano-estonia
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Fuente: elaboracién propia a partir de DATACOMEX.
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