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Revision Solvencia 11

La modificacién propuesta a la Directiva Solvencia II busca fortalecer la supervisién financiera en la
Union Europea, mejorar la calidad de la informacién proporcionada por las empresas de seguros y
abordar los riesgos de sostenibilidad.

Estas medidas tienen como objetivo promover la estabilidad y la transparencia en el sector asegurador,
asi como fomentar la inversion a largo plazo para apoyar la recuperacion economica.

Las principales areas modificadas corresponden a requisitos de divulgacién, medidas de
proporcionalidad, auditoria de informes financieros, ajustes en el calculo del capital de solvencia,
condiciones de aprobacién para evaluaciones, ajustes en la estructura de tipos de interés y en el ajuste
por volatilidad.

503 Proporcionalidad: Redefinicion de los criterios de proporcionalidad

m SCR Tipos de interés: Cambio en el célculo del riesgo de tipos de interés: entorno negativo

X Cambios de SCR: Modificacién de los criterios para lograr un célculo simplificado de los SCR

;\,.' Extrapolacion ETTI: Nueva metodologia de extrapolacién de la estructura de tipos de
interés (ETTI) sin riesgo

Ajuste por volatilidad: Ajuste por volatilidad en funcién de la cartera de la entidad, cartera
de referencia y pais

IR

Ajuste por casamiento: Modificaciones relativas al ajuste por casamiento de flujos

Pilar II: Incorporacion de requisitos cualitativos en el ORSA

Pilar III: Modificaciones relativas al SFCR
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Proporcionalidad

¢Qué se modifica?

El nuevo criterio de proporcionalidad busca reducir la complejidad operativa y la carga para las
aseguradoras mas pequefias o monolinea. Los cambios son:

» Elevar los umbrales para eximir a un mayor numero de entidades del alcance de Solvencia II.

* Introduccion del concepto de “Entidades pequeiias y no complejas”.

Nuestros servicios

Asesoramiento para determinar la aplicabilidad de Solvencia II de acuerdo con las modificaciones
planteadas en la Directiva.

» Informe experto sobre el analisis del perfil de riesgo de la compafiia que permita asegurar la
continuidad del cumplimiento frente al regulador como empresa pequefia y no compleja.

» Evaluacidn y clasificacion de la entidad bajo los &mbitos de vida, no vida y mixtas y cumplimiento
de sus requisitos para ser consideradas como pequefias y no complejas.

» Asesoramiento en la solicitud de exenciones para el reporte de informacion al regulador (RSR,
SFCR, requisitos generales de gobierno, ORSA, provisiones técnicas, riesgo de liquidez, cambio
climatico y SCR).

» Formacion y capacitacién del personal en relacion a las implicaciones relativas a los criterios de
proporcionalidad.

-

Fuente: Afi a partir de célculos de balances y PyG depositadas y recopiladas en DGSFP. Ejercicio
realizado con cifras de 2022.
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SCR Tipo de interés

¢Qué se modifica?
* Implementacion de shocks absolutos y relativos en escenarios de alzas y bajas de tipos de interés.
* Aplicacién de un shock a la baja incluso a tipos de interés inicialmente negativos.

» Introduccién gradual de ajustes a lo largo de un periodo transitorio de hasta cinco afios.

Nuestros servicios

» Andlisis de impacto en las carteras del cambio en la metodologia de célculo del riesgo de tipos de
interés.

* Desarrollo de estrategias de gestién de riesgos adaptadas a los nuevos requerimientos de capital por
riesgo de tipos de interés.

+ Evaluacién y adaptacion de herramientas y tecnologias para facilitar la implementacién de los
nuevos cambios.

+ Asesoramiento en la actualizacién de politicas y procedimientos internos para cumplir con los
nuevos requerimientos

.Formacién y capacitacién del personal en las implicaciones y ajustes necesarios.

Fecha Metodologia SCR Tipos de interés (Down ) Variacion Fecha Metodologia SCR Tipos de Interés (Down ) Variacién
Actual utilizando curva SW 49.204.319 Actual utilizando curva SW 12.298.138
3112/2020 | 30/04/2024
Nuevo utilizando curva SW 132.291.267 168,86% Nuevo utlizando curva SW 46.433.844 277.57%
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Cambios en el calculo SCR

¢Qué se modifica?

Modificacion de los criterios para delimitar el concepto de renta variable a largo plazo, con su
tratamiento de carga de capital diferenciado.

Empresas pequefias y no complejas pueden utilizar un célculo simplificado de los SCR, siempre y
cuando el riesgo individual simplificado sea inferior al 2% del BSCR y la suma de ellos sea menor al
10% del BSCR

Utilizacion del método estdndar cada dos afios en el célculo de los requerimientos de capital en los
modelos internos.

Monitorizacion por parte de EIOPA en relacion al tratamiento prudencial de los riesgos ambientales,
sociales y aquellos relacionados con las catastrofes naturales, asi como su posible inclusién en la
férmula estandar.

Nuestros servicios

Andlisis de la casuistica del subconjunto de inversiones de largo plazo para su correcta clasificacion.

Verificacion de los criterios necesarios para lograr el céalculo simplificado de los riesgos asociados a
las inversiones de renta variable a largo plazo, seguido de la evaluacion e implementacion de los
meétodos de célculo.

Apoyo en el desarrollo de estrategias de gestion de riesgos alineadas con los requisitos de capital de
solvencia establecidos en la normativa Solvencia II.

Asesoramiento y supervisién en la aplicacion del método estandar a los modelos internos utilizados
por las entidades.

Formacion y traspaso de conocimientos al personal de la entidad en los distintos &mbitos afectados
en materia de SCR.
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Extrapolaciéon ETTI

¢Qué se modifica?

» Se establece un nuevo enfoque para la extrapolacion de la estructura temporal de tipos de interés
sin riesgo, considerando la utilizacién de un mayor numero de instrumentos financieros.

+ Existe la posibilidad de aplicar un mecanismo de introduccién progresiva de la nueva metodologia
de extrapolacion de la estructura temporal de tipos de interés sin riesgo.

S
\

Nuestros servicios

» Asesoramiento especializado para efectuar la adaptacion de herramientas y tecnologias para
incorporar la nueva metodologia de extrapolacién de la estructura temporal de tipos de interés sin
riesgo, asi como el mecanismo de introduccion progresiva.

* Inclusion en el proceso ORSA con el fin de garantizar una gestion eficaz del riesgo de tipos de
interés.

* Formacién del equipo responsable del proceso de derivacion de curvas.

Flujos de pasivo

wer - -

Curva Actual Smith-Wilson (NoVA)
Curva Nueva Metodologia Alternativa (NoVA)

Variacién (EUR)
Variacién (%)
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Ajuste por volatilidad

¢Qué se modifica?

» El ajuste por volatilidad pretende mitigar el efecto de posibles exageraciones en los diferenciales de
los bonos (volatilidad artificial).

» Se sugiere que el nuevo ajuste conste de dos elementos:
* La volatilidad por moneda
* El macroajuste por volatilidad se aplica cuando el pais excede ciertos umbrales.

* Con el fin de evitar efectos de sobre o infracompensacion, se utilizaran ratios especificos de cada
empresa, teniendo en cuenta la composicion de su cartera.

* Asimismo, se introduce la posibilidad de aplicaciéon de un nuevo ajuste dindmico por volatilidad
(DVA) en el marco de modelos internos.

Nuestros servicios

» Asesoramiento en el céalculo del nuevo ajuste de volatilidad en las carteras de la entidad. Soporte
metodolégico a la entidad.

* Andlisis de impacto de la volatilidad debido a variaciones de los activos por movimientos en los
spreads y cambios en el valor de las provisiones técnicas de la entidad.

» Supervision en la correcta integracién de los célculos sugeridos por EIOPA, segregando la
volatilidad en volatilidad por divisa y macroajuste por volatilidad. Esto incluye cambios en el ratio
general de aplicacién (GAR), la correccion por riesgo spread de la moneda y la integracion de los
ratios de correccion por riesgo especificos de cada entidad.

» Evaluacién del modelo de negocio de la entidad aseguradora para mejorar la gestion de riesgos
asumidos en las carteras, con el fin de mitigarlos.

* Andlisis de la sensibilidad ante cambios en la composicién de su balance econdémico.

» Formacién y capacitacién del personal en las tareas asociadas, mantenimiento de los
procedimientos para la completa interiorizacion por parte de la entidad.
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Ajuste por casamiento

¢Qué se modifica?
» Se podran adoptar reglamentos para establecer los criterios de admisibilidad de activos con el fin de
evitar practicas divergentes.

» Se permite presuponer una diversificacién plena entre activos y pasivos de la cartera de MA

(Matching Adjustment) y el resto de la empresa en el célculo del capital de solvencia obligatorio
(SCR).

Nuestros servicios

» Consultoria especializada en la implementacion del ajuste por casamiento.

* Andlisis de la cartera de activos y obligaciones para cumplir con los criterios de admisibilidad.
» Evaluacién de la diversificacion de riesgos para el calculo del capital de solvencia obligatorio.

» Formacioén y capacitacion del personal en materia del ajuste por casamiento.

Sin ajuste por casamiento (MA) Con ajuste por casamiento (MA)

Valor Valor
mercado mercado
activos Valc.>r activos
pasivos Valor

pasivos

w Revision Solvencia II



Pilar II

¢Qué se modifica?

Requisitos cualitativos incorporados en la Evaluacion de Riesgos y Solvencia (ORSA)

Incorporacion de nuevos requisitos de gobernanza: segregacién de personal para el
desempefio de las funciones clave. La combinacién de funciones sélo sera permitida cuando la
entidad sea declarada como empresa pequefia y no compleja.

Incorporacion de nuevos riesgos en la gestion: ciberseguridad, riesgo de liquidez y riesgo de
sostenibilidad.

Incorporacion de consideraciones macroprudenciales: andlisis de la situacion
macroeconomica.

Incorporacion de la materializacion del cambio climatico: evaluacién de impactos.

Nuestros servicios

Requisitos cualitativos incorporados en la Evaluacion de Riesgos y Solvencia (ORSA)

Analisis gap del informe ORSA y adaptacion a las modificaciones normativas.

Herramienta AfiORSA / AfiALM para obtener proyecciones del balance econémico (activo y
pasivo), SCR y ratio de solvencia bajo distintos escenarios.

Asesoramiento en la combinacién de las funciones clave, asi como la posterior notificacion a la
autoridad supervisora del cumplimiento de las responsabilidades correspondientes.

Consultoria especializada en la implementaciéon de medidas de ciberseguridad, evaluacién de los
planes de liquidez tras los ajustes de volatilidad y orientacién en la aplicacion de los requisitos
relacionados con el riesgo climatico.

Evaluacion de mercados financieros y macroeconémicos para el posterior desarrollo de estrategias

de inversién y su inclusion en el ORSA (&rea de andlisis econémico y de mercados).

Supervisién en la identificacién de la exposicién de la entidad ante los escenarios de cambio
climatico, disefio e implementacién de estos escenarios, revision de los escenarios definidos por la
entidad y calculo de los mismos.
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Pilar III

¢Qué se modifica?
Informe sobre situacion financiera y de solvencia (SFCR)
* Cambio en la estructura del informe.

* Incorporaciéon de excepciones para empresas de (rea)seguros cautivas y empresas pequefias y no
complejas.

* Incorporacién de nuevos datos cuantitativos relativos a la VA (Volatility Adjustment), SCR de tipos de
interés y metodologia de extrapolacion de la estructura temporal de tipos de interés sin riesgo.

Nuestros servicios
Informe sobre situacion financiera y de solvencia (SFCR)

Desde Afi ofrecemos un servicio de consultoria especializada en cumplimiento normativo y

estructuracion de informes financieros y de solvencia para empresas de seguros. Esto también incluye:

* Asesoramiento sobre la adecuacién de la informacién divulgada
* Implementacién de cambios en la estructura de los informes
* Gestion de plazos de presentacién

* Preparacion para auditorias.
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Para mas informacion contacta con;

Aitor Milner
Socio director de Seguros de Afi

Moisés Hernandez
Consultor de Afi

Ignacio Blasco
Consultor de Afi

www.afi.es

C/Marqués de Villamejor, n°5 28006,
Madrid

Telf: 915 200 100

info@afi.es

Afi
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